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Acdes de empresas de segunda
linha: confira as principais
apostas dos gestores para 2010

SAD PAULO - Depois de urn 2008 de forte panslizagéo am fungdo das turbuldncias nos mercados -
afinal, am tampas de crise, ningudm quer apastar em papéis de pouca liquidez -, as agdes de
empresas de segunda linha ("small caps") desfutaram de um 2009 mais gue lucrativo.

Ainda que "recuperacéo’ tenha sido & palavra-chave para grande parte das aplicagdes, 0 segmenta
destacou-se entre 0s demais no ano passada. A0 passo gue avalorizagdo registrada pelo lbovespa
no perfodo foi de 82 B% - alta j& bastante expressiva, € verdade -, o0 SKLL (indice small caps da
BMEF Bovespa) marcou uma disparada de 137 53%.

iwamente descontados no

Fosiivoe

Um segmento gue emplaca diversos papgis enfre as sugestdes de small caps entre os gestores &0
de tecnologia — faternente atrelado, seguindo & indicagdo nicial, a0 mercado doméstico. A Positiva
(POS13), nawsdo da Lavra Bartelle, & uma das melhores pozicionadas em sau setor, "lider no
marcado brasileiro de computadores hé mais de quatro anos”.

Para & gestora da ¥P, a agéo da Positivo tern tudo para continuar em alta, refletindo "aumentos

cansisientes de vendas, ganhos de share, elevagéo do crédito, desoneragdo fiscal para o setor de
informatica até 2014 e incertivos para a aguisigdo de computadores por escolas publicas™

Bematech

Explicar tamanho desermpenho ndo é dificil. "Ezses papéis foram exce
auge da crise”, ponderam os gestorss da BB OTVM. Mas o para 2010, ainda hd espago para
maioras valonizagies? "Ndo necessanamenta. & questdo & gue agora ndo temos as barganhas que
tinharnos logo depois do dpice da crise”, diz Laura Bartells, gestora da XP Investimentos.

"Essz ano as andlises terfio de ser mais criteriosas, encontrar grandes oportunidades vio exigin
maior dedicagdo do investidor”, reitera Bartelle. O segredo, para ela e para a equipe de gestores da
Fama, estd em saber selecionar 0z selores e ativos mais promissores,

Diretrizes

Irvectiv em small caps @ promizsor, mas antes de sair montando portfdlios, o irvestidor deve
cottificar-ga de que o segmento se adegua a0 seu padil. O alerta parte da squipe da BE DTVM, mas
& compatiilhado também palos gestores da Fama. "Aguele que compra small caps tam gue ter um
honzonte mais a longo praza”, afirmarm.

Como diretrizes na hora de selecionar o5 papéis, Leonardo Boguszewski, gestor do fundo de small
caps do Parang Banco Assel sugere olhar para o potencial da empresa e seu management. "Muitas
WwezZes, ignoramos companhias par terem valor de mercada muito pegquens, mas com Uma geréncia
competerte, guiada por boas estrategias administrativas, elas podem reportar crescimentos
sumresndentes”, afirma.

Outra dica gue & congensa entre 0s gestoras gue cobrern as emall caps brasilairas é qua o
investidor prvilagie agueles papsis mais voltados ao marcada doméstico. *Continuamos acreditando
que & economia ird s& manter aguecida e que as empresas ligadas ao plano doméstico terdo um
desempenho forte em termos de crescimento & gualidade operacional’, diz Bartells.

Assim, 05 sefores de varejo e imobiliario s3o alguns dos mais presentes entre as recomendagies
dos gestores consuftados pela Infobdoney, "por justamente serem menos dependentes do crédito
externd e da siluagda 14 forg”, diz Eduardo Roche, da Wodal Asset. "Todas nossas recomendagies
tém, de uma forma au de autra, 3 ver cam o hom momento da economia brasileira”, diz.

Ahaixn, vocé corfere aljumas sugesties de papéis destacados pelns gastores consultados pela
Infobdaney

Drogasil

Fara Eduardo Roche, o setor farmacEutico brasileim é altamente promissor, por serum setor asinda
muiio pulverzado e imaturo, com uma tendéncia de consolidagso que tende a se confirmar ainda
mais nos proximos anos. "Ha muito espago para um crescimento orgdnico e duradoura”, diz.

A Drogasil (DROG3) é uma das favaritas a se heneficiarem deste cenario, "A empresa se destaca
pela qualidade de seus resultados, e seu papel enconira-se hastante trativa’, sugere Rache.

Estacio

Outra empresa atrelada ao setor de varejo & receber boas projecdes de Roche é a Estacio (ESTCI)
Aescolha pode surpreender alguns investidores, j4 que & companhia passou por grandes

dificuldades nos dois Gkimos anos, com um amplo proce
mais tempo para arumar a tasa do que se pensava”. as o gestor da »F aposta em um turnaround.

0 de reorganizagso societaria, "levando

"Além de um claro potencial de crescimento organico, 8 empresa vem realizando boas aguisipdes
em seu segmento’, obsena Roche, Ademais, o gestorve com bons olhos a perspectiva de lucros
com a regulamentacan concedida pelo MEC (Ministério da Educagio e Cultura) aos pragramas de
ensing & distdncia no Pais

Boguszewski tambérn fem perspectivas positivas ao setor de techologia, mas elege como seu papel
praferido o da Bemstech (BEMAZ). "Apostar na Bermatech & spostar no crescimento brasileiro. E o
papal astad a niveis muito atrativos”, explica.

Ideiasnet

“Lma empresa gue softed muito com os efeitos da crise, mas que deve mastrar forte recuperagda
dos resultados”. Assim Eduardo Roche resume sua aposta no papel da ldeiasnet (ONT3). cujo
partflio tem camo principais destagues a Padtec, inserida no setor de componentes aticos e
sistemas, e a Officer, stuanie no ramo de computadores.

Earelle 1ambdm vé com bong olhos as pargpectivas em lormo da ldeiasnet. "4 Padtec recenternents
fechou um conirato grande com & Oi & deve se beneficiar do projeto nacional de banda larga
impulsionado pela Copa & Climpiadas”, destaca.

Confab

Outro setor que marca piesenca nas recomendagdes dos gestores & o de petrdlen, em evidéncia
com as descobertas do pra-gal Gestores apontam a atratividade do papel da Confab (CHNFEBS) como
uma boa pedida para agueles interessados no setor, que tem tudo para se beneficiar dos
investirentos projetados am infraestrutura no Pals nos prdximos anos.

Unipar

Uma noticia gue mexeu com o5 mercados na Gtima sexta-feira foi a venda da participagdo da Unipar
[UMIPE) na Cluattor, gue trouxe o5 papels da empresa a uma derrocada de nada menos que 5,53 %.
Enguanto o mercada reage negativamente & operagan, Boguszewski do Parand Banco Asset vé com
bans alhas.

"Com = wenda, a Unipar registra uma entrada de caixa muito interessante. A companhia term valar e o
papal, a meu ver, estd exceossivaments descontada”, sfifma o gesior, especializado em small caps.

Ez Tec

Um setor frequertemente apontado como um dos grandes beneficiarios do bom momento que vive a
economia brasileira & o imobiliario. M40 4 toa, ele marca presenca também nas recormendacdies dos
yestores de small caps para 2010, Um dos papéis indicados é o da Ez Tec (EZTCE), "muito
descortados”, coma obsera o gestar Eduardo Rache.

Roche destaca as taxas de renfahilidade nque 2 empresa cosiuma apresentar em seus
empreendimentos, "ura das maiores no mercado de imoveis do Pais" Bartelle tambhém se mostra
otimista guanto @ companhia, "que embaora tenha previsdo de lancamentos mais conseradores gue
ag demais empresas, vam crescendo de forma sélida e sustentavel”.

Battistella

Fouco conhecida de muitos investidores, a Battistella (ETTL4) & outra sugestdo dada por
Boguszewski. "A Battistella sofreu muito em 2008 com toda a questso dos dervatvos cambiais, mas
fue aparenta estar corm todos seus problemas sanados e gue tem um management muito racional’,
afirma o gestar.

Fare do atimismo de Boguszewski & empresa deve-se a0 seu peril de holding A Battistellz @ a
maior revendedora de caminhies Scania do Pais, a0 mesmo termpo em que martém atividades
tarnbém nos ramos florestal e de logistica. "Aposto no papel”, conclul o gestor.



