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Small caps: confira as principais
apostas dos gestores para 2010

For: Equipe InfoMoney
Z601/10 - 11hs0
Inftoney

SA) PALILD - Depos de um 2006 de Forks pendizacss em Funpia
das burbulgndas nos mercados — afinal, em tempos de cise,
nirguEm quer aposkar s papeis de pouca liguidez -, e small caps
desfrutaram de um 2009 mais gue lucratiro,

Ainda que “recuoeracis kenha 500 a palwra-chave para grands
parte das aplicagdes, o'seqmento destacou-se entre os demais no
ano passada, Ao passo iz a volrizacda registrada pelo Ibovespa
rio perioda fo de 52, 6% - dta ja bastants expressiva, & verdads -,
o SMLL (indice smal caps da BMisF Bovespa) marcow uma disparada
de 137,53%,

Explcar bamarbo dessmperbo nda & dfidl. "Easss pepdis forom

mrcessvamente desoortados no suge da cise”, ponderern os gastorss da BB DTWMY, Mas & para 2010, airds hd sspaca para macrss
valorizapdes? "MEo necessaramznte, & guestio & guz agora ndo temos as barganhas gue tinhamos looo depais do Apice da crise”, diz
Laura Bartele, analista da &P Irneestimentos,

“Exoe 300 2g andlices terdo de fer mas oriberiosas, encontrer orandes oportunidades w3o exigic maior dedicacso do rvectidor”, reiters
Bartelie. 0 ceqredo, para els 8 para = equipe d= gectorec da Fama, estd em saber edledonar of cebores o ativos mais promissores.,

Diretrizes

Irvw=shir & smiall caps @ promissor, mas antes de salr morcando porfdles, o inveshdar dewe certificar-se de que o segmentn se
adequs an sen parfil,. O alerta parte da equipe da BB DTUM, mas & comparblhado bambem pelos gestores da Fama. “AouEe que
compta small cape bem que ber um horzonte mais alongo prazo™, afirmam.

Como dretrizes na hora de ssiedonar os papels, Leonardo Boguszewsk, gestor do fundo dz small caps do Parans Banco Asset sugere
olhar para o pocenclal da empress & seu management. "Mubas wezes, Ignoramos companhilas por tersm walor de mercado muien
PEOUEND, Mas com Lma geréncla competerce, gulada por boas esratégiss adminktracivas, elas podem reportar orescimentas
surpreencertes”, rma

Dutra dica que & cors=nso erkre 05 gestores gue oobiren es small ceps brasieires € gue o investidor privilegis agueles papeis mais
voltacos a0 mercado domestico, “Cortindamos creditanco que a economia ra sz manter 20uecida e ue as empresas ligadas ao plano
domestico berdo um desempenho forte sm termos de crescimerto e qualidade operaconal”, diz Bartelle:

#ssim, o5 selorss o= varsjo & imobiiario 80 dours dos mas presentes enlre as recomendacfes dos geskores cansulbados pda
IrfoMoney, "por justaments s=rem menos dependentes do crédico exteno & da sibaacdo 14 Fora®, diz Edusrdo Roche, da Moddl &sset,
*Todas riossas recomendaciss tEm, d= uma Forma od de outra, & ver com o bom momenko da sooromia brasilera’, dic,

Abaiza, vock confere algumas sugesties de papdis destacados pebos oestores consukados pela InfoMaoney,

Drogasil

Para Eduardn Rodhe, o sebor farmacSonon beasiiern & akamente promissor, por s2F um sekor anda mubn poberzado e imaturn, com
uma tendénria de corenldacio que berde a e canfirmar ainda mais nos proznes anos. "Ha muito 25paco pars um oresdmento
organico e duradoura”, diz.

& Crogasil IDROGE] & uma das Favaribas & se beneficlarem deste censro, "% empresa s= destaca pela qualidade de seus resutados, &
seu papel ercontta-se hastanie Ararha”, sugers Rocke.

Estacio

Cutra empresa skrslada a2 setor de vareo a receber boss projectiss de Roche ¢ a Estacio (E5TC3) 4 escolha pods surpreencer
alguns rvestidores, ja qus & companhia passou por grandes dificuldades nos dos dltimos anos, com um anglo orocesse d=
reorganizag 8o sociekaria, “lewando mais tempo para arromar a casa do gus == pensava”, Mas o geshor aposte em um turmaround

“Além de um dars pekencial de crascranks arganico, a empresa vers realizando boas aquisicBes em seu segmanto”, cbsarva Roche,
Ademais, o gestor »& com bans olhos 3 perspeciva de luoes com 3 regulamentacdo concedida pelo MEC (Miniskério da Educagio =
Cultura) oo programas de ensing & distdnda no Pais,

Positiva

Um segmerts que emplaca dversos papéis encre as sugestdes do small caps entre of gestores & o o kecnolog 2 —Forkamente
abrelado, requindo aindicapdo ricial, a0 mercado domestico. A Pogibvo (POS1E), na visdo de Laurs Barkele, & uma dac mehores
pasicionadsas em s cetor, Mlider no mercada brasilsire de computadores ha mais de quatio anos”,

Para a gestorada 1P, a apdo da Podbvo bem tudo para continuar em Sta, reflebnos "aumentoc consistertes de verdzs, ganhos d=
share, eEvaran do cvedicn, desanerapdo fiseal para o sebor de informanica ste 2014 & neentivos para a aquscsos de computacores
por ecoo 2 poblicas™

Bematech
Boguszerski bambém tem perspectivas poskivas oo sebor de becnolagia, mas elege como sew papel preferido o da Bematedh (GEMAT
“Apostar na Bematech & spostar no crescmerks brasiliro, E o papsl sst a nivss muio strebivas”, explica,

Ideiasnet

“Urna empresa que sofreu muito com o efekos da ores, mas que deve mostrar Forbe recaperacSo dos resulbados”, Mscim Eduardo
Rioche resume sua spoeta o papel da Idsizenet (JIOMT3), cojo partfolic bem como prindpais destaques 2 Padbec, resrida no sebar de
componentes otices e sistemas, & 3 Officee, atuzrke ro ramo de corrpukadores,

Barkelle tarbEn @& com bons olhng 25 perspectaEs em torna da Idelasnet. A Padeer recentemerte Fechau um conteatn grands con &
2 2 deve se beneficlar do progeto naoornal de banda larga mpulsionado pela Copa 2 Olmpladas®, destaca.

Confat

Jukro sebor que marca presenpa nas recomendacdes dos gestores & o de petrdles, om cvidénda com as descobarkas da pre-sal,
Gestorss apontam a atrativideds da papel da Confab [CNFB4) como umna boa pedida para aquelss irkeressados no setor, que bem tuda
para se beneficiar dos investimentos projetados em infrasstratura no Pais nos présimas anos,

Unipar

Urna nokicia qus mexed com o mavcados na okima sexka-feira Foi & wends da participac 3o da Unipdr (UNIPS na Quattor, que trouxe
o5 pepdis da erpresa 3 uma derrocada de nads mencs que 5,853%. Enquanto o mercade reage negativaments & cperacda,
Eogurzewsk do Parana Banco Asest w5 com bons olbos,

Com 2 venda, a Lnipar regstra una entrada de ca4 3 mato interecsante. A companhia tem valor e o papel, a meu ver, estd
sresslvamente descortadn®, sfvma o gestor, ecperialzadn e smal caps.

Ez Tec

Uri seker Frequenteiescis aoantada como um dos grandes beneficidtios do bom mornerka cus vive & scarcmia Brasiicies & o imobiiario,
8o 4 toa, ele marca presenca também res recomendacdes dos gestares d= small ceps para 2010, Um dos pepdis ndcados & o daEz
Ter (EZTCI], "heuito descorkados®, como observa Edoarda Roche.

Poche destacs as taxas de rentahilidads que a empresa cosbuma aprasertar em seus empresndmentas, "uma das maioras no mercado
da imdveis da Pais”, Bartale tarbam 5o mastra oivista quarks & companhia, "qua srara tenha previzaa da lanzemankas mais
conseryadores que as demais erpresas, vem crascendo de forma sélida e sustentdvel®,

Battistella

Pouro conhecida d= mukos mvestidores, & Battistella (BTTL4] & oufra sugesk8n dada por Boguszesd:d. “0 Battiztella eofreu muko em
2008 com tnda a questan dos derivativos cambises, mas que sparents estar cam bdns seus peoblemas sansdng & que tem um
managemert nuito racional”, afrma o gestaor,

Farte do otirismo de Eoouszewski & empresa deve-se oo sey perfil de holding, & Gattistella € a maior revendecora de caminhides
Scania do Pais, ao mesmo tempo em gue mankSm atividades também nos ramos Aorestal e de logiskica, “&posto no papsl, concluio
gestar,



